
РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ

˻́˾ˢ˿˶̎Υ ДОБЫЧА, ПЕРЕРАБОТКА НЕФТИ И ГАЗА Славнефть-ЯНОС

РАСЧЕТ АГРЕГИРОВАННОЙ ПОТЕНЦИАЛЬНОЙ ДОХОДНОСТИ

Прогноз финансовых показателей, тыс. руб.

Выручка 

Прибыль от продаж

Прибыль до налогообложения

Чистая прибыль

Собственный капитал

Рентабельность собственного капитала (ROE)

Рентабельность продаж (ROS)

Коэффициент “Цена/Прибыль” (P/E)

Коэффициент “Цена/Выручка” (P/S)

Коэффициент “Цена/Балансовый капитал” (P/BV)

Балансовая цена акции. руб

Стоимость акции на конец отчетного периода, руб.

Прогнозная стоимость акции через год, руб.

Доходность от курсовой динамики, % годовых

Дивидендная доходность, % годовых

Агрегированная доходность обыкновенных акций, % годовых
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Схема расчета агрегированной доходности обыкновенных акций

А
г
р
е
г
и
р
о
в
а
н
н
а
я
 
д
о
х
о
д
н
о
с
т
ь

33,62

26,00

29,19

12,3%

 

P/E, P/S, 
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13,3%
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6,58

1,17

0,77

2018П

27 679 484

7 493 084

6 222 210

4 915 546

41 806 772

29,67

 

 

 

2017П

27 127 846

7 573 953

6 174 743

4 878 047

36 891 226

15,2%

18,0%

6,63

1,19

0,88

Потенциальнаядоходностьрассчитываетсяпутемделенияпрогнознойкапитализациинарыночнуюстоимостькомпаниинаконецотчетногоквартала.Разделивих,мыполучим

потенциальнуюдоходностьнавесьсрокпрогноза.Основываясьнадопущении,чтокурсоваястоимостьакциибудетприрастатьравнымитемпаминапротяжениисрокапрогноза,обратным

счетом мы вычисляем средний темп роста в процентах годовых.

Разделивпрогнозныезначения

рентабельностивыручкиисобственного

капиталана прогнознуютребуемую

доходность,получаемпрогнозные

сравнительные коэффициенты  эмитента.
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Используяпрогнозныекоэффициентыи прогнозныефинансовыепоказатели,рассчитываем

прогнознуюкапитализациюэмитентанаиндивидуальнуюдатупрогноза.Далеесравниваем

полученноезначениепрогнознойкапитализациистекущейкапитализациейкомпанииивычисляем

потенциальную доходность эмитента.
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Pпр, Pтек
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Взвешивая потенциальную

доходностьи ставкувладения

эмитента,получаемагрегированную

доходность.
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ROEпр
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